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LBevezetés az opciok vilagaba IHUN TRADERS

Opciok a mindennapokban

Opciorol akkor beszélunk, ha egy jovobeli bizonytalan eseménnyel kapcsolatban most olyan
szituaciot teremtlink, hogy kés6bb majd valamit megtehessunk szikség esetén.
Mindennapjainkban magabiztosan és 0sztdnosen hasznaljuk az opciokat életink jobba
tételére, biztonsagunk megteremtéseére, vagyaink kielégitésére. Lassunk alabb néhany példat.

A Piros ingatlantulajdonos 10 millié forintért arulja ingatlanat, mig a Kék befekteté szerint az
ingatlan arak emelkedni fognak, de nincs elég pénze, hogy megvegye az ingatlant. Mit tehet a

Kék befektetd?
o h

Kék vételi jogot vasarol Pirostél a
2010-es évre, ezért fizet 1 millié forintot.

W

4

Piros eladasi kotelezettséget ir ala Kékkel
a 2010-es évre, ezért kap 1 millié forintot.

G

S,
S
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Opcidok a mindennapokban

Eltelt egy év, és az ingatlan arak 20%-ot emelkedtek.

@@

2010. januar 2010. december
Az ingatlan értéke 10 millié forint Az ingatlan értéke 12 millié forint

V4 ”

Mi tévo
Ekkor legyek? Ekkor eladja a

megveszi 10 millic szerzodéseét,
forintért az vagyis a veétel
ingatlant és eladja jogat 2 millié

12 millié forintért. forintert.

Befektetes: 11 millio Ft Befektetés: 1 millio Ft
Nyereseg: 1 millio Ft Nyereseg: 1 millid Ft
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Hetkoznapi es pénzugyi opciok

\ w Hétkdznapi opci6 Pénziigyi opcio
/!

Lehet esni fog az eso, Lehet a esni fognak a
Szituacio biztositjuk magunkat részvenyarak, biztositjuk
esernyovel magunkat eladasi joggal
Az arfolyam egy
Kockazat Elered az es6 meghatarozott szint ala
zuhan

Hogy a vételi ar alatt kelljen

Amit szeretnénk elkerilni Hogy elazzunk az esében : C
majd eladni a részveényt

Teendd most Magunkkal VIS”SZUK az Szerzodur)k,’hogy Jogu_nk
esernyoét legyen fix aron eladni
Koltség Az esernyd ara Ajog dija

Eladjuk a részvényt a
szerz8désben kotott
arfolyamon

Kinyitjuk az ernyét ha esni

Az opcié hasznalata ,,
kezd az esé

Mikor nem éluink a
lehetéséggel
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ﬂ)ciés fogalmak

r

yereség

N

belsd
érték

Nyeraseg/f
vaszteseag

g

QL

Vesztes

— kotési
Ha a részvény  arfolyam

van, nincs |

prémium

HUNTRADERS

Long Call opcio

Ha az arfolyam a kitési

arfolyam félé emelkedik,
az opciod belsd értéke
novekszik

arfolyama a $100

profitja
kotési arfolyam alatt |

belsd értéke
Call

»>
Részvény arfolyam

Mig az opcid belsd
értéke nulla, itt

A Call opcid tulajdonosa
itt még veszteséges,

5 \ hisz a fizetett prémiumot
jelentkezik a a részvényarfolyam
legnagyobb veszteség,| emelkedése még nem
vagyis a prémium termelte ki

elvesztése

A Call opcid
tulajdonosanak

Lehetséges cél:
— profitalni az
alaptermék aranak
emelkedésébdl, vagy

— bezarniegy j6
vételarat

Piaci vélemény:

— nagyon bullish
Maximalis riziko:

— a kifizetett prémium
Potencialis profit:

— elméletileg korlatlan
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Short Call opcio

 Lehetséges cél:

4 . — profitalni a kapott
— kotesi ] .

g Mig a részvény arfolyam - prémiumbdl, vagy

o | |drfolyama akstési | A Call kiirdjdnak profitja — novelni az eladandé

¢ arfolyam alatt van, I csékken, mert a Call részveny netto eladasi

o akiiré profitaa | tulajdonosa lehivja az arat

% Call opcidért kapott | opcidt, hogy némi pénzt | oo oo,

, | premium I visszakapjon y: _
Nyereség! | | — — semleges/bearish,
veszteseg Call I A Call kiiréia — bar covered call kiirasa
belss prémium Részvény arfolyam A Call kiirgjanak . e
ortak » |vesztesége tovabb esetén lehet bullish is

novekszik, amint Al rigik &
Amint a részvény | az arfolyam tovabb MaXImal’IS riziko: i
B arfolyama a kbtési emelkedik a kotési — korlatlan ,naked call
@ arfolyam folé emel- arfolyam folott. A esetén
kedik, ezt az 6ssze- veszteség egyenld £ ”

et —

N getkell fizetni a Call a kapott dijjal korlf\’tozott .covered call

¢ kiiréjanak a Call ndvelt dsszeggel. eseien

> _ - Potencialis profit:

¢ [lulajdonosanak

— korlatozédik a kapott
prémium 0sszegére
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Long Put opcio

Eogy a részveny

arfolyama esik,  Lehetséges cél:
2‘;‘2? ugy Emﬁ'““'kma ﬁut tulajdonosanak — profitaini .
y put oRctd belsd | profiia megegyezik alaptermék dranak
Y eresed erteke a belsé értékbol kivont csokkenésebdl vagy
’ | put opcidért fizetett — védelmet talalni a mar
R4 prémiummal birtokunkban lévé
3 Kotési részvenyek aranak
& ﬁrf';'ﬁm csOkkenése ellen
E | « Piaci vélemény:
Részvény arfolyam — bearish
[ - Maximalis riziké:
hg — a kifizetett prémium
3 A put tulajdonosinak] « Potencialis profit:
N max. vesziesege — jelentés, amint a
@ megegyezik a kiiro részvény megkozeliti a
} max. nyeresegevel O-t

Amint az arfolyam a put opeio
kotéesi arfolyama ala esik,

a put opcio birtokosanak
profifja elkezd termelddni

-4
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HUNTRADERS

Short Put opcio

Amint az arfolyam a put opcio
kotesi arfolyama ala esik,

a put opcio kiirojanak
vesztesege elkezd termelddni

t A put kiirojanak A put kiiréjanak
D vesztesége a max. profitja a
] Kiiras ért kap ott kapott premium
had prémiummal Kitési —a
g‘  kevesebb arfolyam
=
Put
prémium
..E‘ Részvény arfolyam
N
& N
N Ahogy areszveny arfolyama
3 a put kitési arfolyama ala
pes esik, a put belsé értéke néo.
nyereség! Ekkor a put kiiréja pénzt
veszteseg veszit, mely megegyezik azzal,
belsé amit lehiviskor kéne fizetni
ertek —

Lehetséges cél:

— profitalni a kapott
prémiumbol, vagy

— csoOkkenteni a
megvasarolando
részvény nettd
vasarlasi arat

Piaci vélemény:
— semleges/bullish
Maximalis riziké:

— jelentés, amint a
részvény ara
megkozeliti a 0-t

Potencialis profit:

— korlatozédik a kapott
prémium 0sszegeére
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Binomialis modell

A Binomialis opciéarazasi modell féleg az amerikai tipusu opciok esetében hasznalatos. A modell
feltételezi, hogy a mogottes termék arfolyama egységnyi id6 elteltével két értéket vehet fel, vagy
emelkedik egy bizonyos mértékben, vagy pedig csokken. A lejaratig hatralévé idot ilyen diszkrét
idGintervallumokra osztva a mogottes termeék érteke a lépések vegén meghatarozhatd. A mogottes
termék lehetséges lejarati értékeib6l meghatarozhatéak az opciok lejaratkori értékei az egyes
id6intervallumok végén, igy ebbdl mar meghatarozhaté az opcio aranak jelenértéke.

A Black-Scholes modell ezzel szemben folytonos eloszlast mutat és az eurdpai tipusu opcidkra
alkalmazzak.

P Eolytonos modell ’ Diszkert modell '

Po” M‘\?MPWW\\D\:: Po

t t
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TenyezOk premiumra gyakorolt hatasai

TényezOk opcidé prémiumara gyakorolt hatasai

Tényez6k Call opciod értéke Put opcié értéke
Részveény arfolyama emelkedik Novekszik CsoOkken
Részvény arfolyama csokken Csokken Novekszik
Lejaratig hatralévé id6 csOkken CsoOkken Csokken
Osztalék ndvekszik CsoOkken Novekszik
Osztalék csokken Novekszik Csokken
Volatilitas novekszik Novekszik Novekszik
Volatilitas csokken Csokken Csokken
Kamatlabat emelik Novekszik Csokken
Kamatlabat csokkentik Csokken Novekszik

A novekedés és csokkenés
mértékét az ugynevezett
,gorog betlikkel” vizsgaljuk.
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Arbitrazs technikak

A Box Arbitrage, egy olyan opcids arbitrazs stratégia, mely a kilonb6z6 kotési arfolyamu Call és
Put opcidk kozti kulonbozetét zarja egy ugynevezett ,dobozba”. A stratégianak négy laba van.

* gk SHOBTPUT : g SHORT CALL l

A Calendar Arbitrage a kdzelebbi lejaratu opcié abnormalisan magas kulsé értékének és az azonos
kotési arfolyamu, de tavolabbi lejaratu opcio arfolyamanak kulonbségébdl kovacsol elonyt. Ez a fajta
arbitrazs rendkivul ritka jelenség.

. YO SHORT CALL W CALENDAR
. ARBITRAGE
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Arbitrazs technikak

A Conversion / Reversal Arbitrage akkor létezik, ha kuldnbség van a részvény arfolyama és az 6t
szintetikusan eléallité opcidk arfolyama koézott. Eladva az alularazott tagot és megvasarolva a
tularazott 0sszetevét szintén kockazatmentes profitra tehetiink szert.

n n W | ONG 5TOCK n

- .|. - ... + . - = -
V 3 b ¥ J

i o E - o | - = -
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Arbitrazs technikak

Az Intra-market Arbitrage nagyban hasonlit a részvényarbitrazshoz. A stratégia a kulonb6zé
t6zsdéken jegyzett homogén opciok arfolyamkulonbségét hasznalja ki. Az olcsébb opciot
megvesszuk, mig a dragabb opciét eladjuk.

L SHORT CALL S (N TRA-MARKET

ARBITRAGE

i

V

A Strike Arbitrage szerint az extrém magas idéértékkel biré opciot megvesszuk, mikdzben short
poziciot létesitink ugyanazon mogottes termékre vonatkozé és azonos lejaratu opcidval egy masik

kotési arfolyamon. Ha a kulsé értékben mutatkozé differencia meghaladja a kotési arfolyamok
kozotti kilonbozetet, kockazatmentes pozicid Iétesithetd.

. SHORT CALL . STRIKE

ARBITRAGE

i J

Copyright © 2017 Huntraders.com - All rights reserved Tovébbi tananyagok —>


http://www.huntraders.com/

Opciok és Stratégiak o .
Long Call elmélet ‘ HUNTRADERS

Long Call

Long Call stratégia esetén jogot vasarolunk a mogottes termék
adott aron vald megvasarlasara az opcio lejaratanak idejéig. A
stratégiat akkor alkalmazzuk, ha a mogottes termék arfolyamanak
emelkedésére szamitunk. A Long Call pozici6 nyeresége
barmekkora lehet, annak nincs fels6 korlatja, illetve
meghatarozott, szamolhatdé maximalis veszteséget termelhet.

LONG CALL POZici10I

Alkalmazasa tobbnyire akkor kerul szdéba, mikor egy meghatarozott tékeattétellel kivanjuk
lekereskedni a mogottes termék arfolyam emelkedését. Amennyiben az alaptermék arfolyama
emelkedik, az opcios pozicid profitot termelhet, ellenkezd esetben veszteséget produkalhat. A
pozicio felvétele nem igényel fedezetet, igy annyi poziciot vehetunk fel, amennyi készpénz van a
brékerszamlankon.

A pozicioéert, vagyis a jogért préemiumot kell fizetni, mely 0sszeg a pozicion elszenvedhetd
maximalis veszteségunk is egyben. Hatranya, hogy az opciok lejarati idején tul mar nem élhetlink
a jogunkkal, a nem realizalt hasznot elvesztjuk. A Call opcidk vasarlasakor torekedjunk arra, hogy
a lejarati id6 legalabb harom hdénap vagy annal tobb legyen. Ekkor az opcioé arat meghatarozo
egyik faktor, vagyis az idétényez6 keveésbé van hatassal az opcié prémiumara.

Alkalmazzuk, amikor a piac er6sen emelkedd. Legjobb minél olcsébb opcidt venni, mert az erés

trendben a piac hamar elérheti a strike arunkat. Tehat olyan Long Call opcidkat keressunk,
melyik IV-je (Implied Volatility) alacsony, igy a fedezeti pont kozelebb kerul a jelenleqgi

arfolyamértékhez.
.
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Long Call

----- ktzel a lejarathoz
------- tavol a lejarattol

o lejaratkor

U

L]

@

E

@

>

-
részveny
arfolyama

veszteseg

Copyright © 2017 Huntraders.com - All rights reserved Tovabbi tananyagok ->


http://www.huntraders.com/

Opciok és Stratégiak
m_ong Call elmélet

HUNTRADERS

ry n 1 4

A strategia jellemzoi es elemel

Jellemzés Magyarazat

Kereskedés
Piaci szemlélet
Maximalis kockazat
Maximalis profit
Fedezeti pont

Margin kovetelmény

Vasaroljunk Call opcidt.

Emelkedé piacot keressiink, ahol varhato, hogy az arfolyam a valasztott
kotési arfolyam folé emelkedik. A volatilitas bullish.

Netto debit.
Novekvl, ahogy a piac emelkedik. Korlatlan is lehet.
Koétési arfolyam + nettd debit.

Nincs.
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Gorog betlk

Mogottes termék
arfolyamanak helyzete

Alul helyezkedik el Kozépen helyezkedik el Felul helyezkedik el

Delta + ++ +++
Gamma ++ +++ ++
Theta - == -
Vega “F ++ “F

Delta: Az ITM tartomany felé kézeledve értéke emelkedik és +1-hez kozelit.
Gamma: Legmagasabb értékét az ATM szint kérnyékén veszi fel.

Theta: A pozici6 veszit értékébdl a lejarathoz kozeledvéen. Az id6 mulasa tehat hatranyos szamunkra. A lejarat
kozeledtével ez a folyamat felgyorsul. A mogottes termék volatilitasanak ndvekedése ezt a folyamatot lelassitja, a
csokkenés pedig felgyorsitja

Vega: A volatilitas emelkedésével a pozicio értéke ndvekszik. A legnagyobb értékét a kétési arfolyam kézelében veszi fel,
illetve ha minél tavolabb van a lejarathoz.
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A reszveny kivalasztasa
Google N,
..+.ll ll 20
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Mégttes termék Arfolyam, $ m

GOOG 529.46 2010 marcius 1.
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Az opcio kivalasztasa

Call opcidk — 2010 junius

Delta Theta Veaa Kilsé Bels6 Nyitott Vételi Eladasi Kotési
9 érték érték pozicié arfolyam arfolyam arfolyam

-12 1.09 19.435 19.465 38.30 39.50
.58 -.13 1.13 23.285 9.465 409 32.20 33.30 520
.52 -.13 1.16 27.10 0 660 26.60 27.60 530
-12 1.15 22.15 1301 21.70 22.60
_________
-11 1.07 14.20 13.80 14.60
.29 -.10 1.00 11.05 0 969 10.70 11.40 570
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OpCIO / Vetel / KoteS|

Opcié Vétel 2010 junius Call 18.40
Long Call (Debit) 18.40

Max. nyereség - korlatlan
Max. veszteség 1840 1840

Fedezeti pont 550 + 18.40 568.40
Belépési fedezet 18.40 18.40
Valtozo6 fedezet Nincs
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P/L Analizis

A

hasd, e

Fedezeti pont 570

Kotési arfolyam

nl*'h”’l‘ih- 'n" "-P‘I*TNL' 540

[
]
"1 ’!t L Belépési arfolyam

v L

S0

10

Mon T Wied  Thu Fri Mon Tue Wed  Thu Fri T Wyed  Thi Fri Mon  Tue VWed Thu Fri Mon  Twe Wed Thu Fri Mon  Tue  Wed Thu Fri Mon  Tue  Wed Thu Fri
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Gorog betuk analizise
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Gorog betuk analizise

Theta
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Gorog betuk analizise
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Pozicio lezarasa

Mogottes 9

Nyitas 529.46 2010 marcius 1.
GOOG o
Lezaras 561.32 2010 marcius 9. 24.10
Osszesités + 31.86 (+ 6.01 %) 8 nap +1.10
Fedezeti pont 570
' SES
Tul* '“i“‘. Kilépési érfolyam |
(1l 555
IT*I Kotési arfolyam | _
*F*‘L'
i * * .. i [’ 545
L |‘?'"h|"$ 4 II h' by ‘\ + l' +|" *T 540
UL I . .mi Belépési arfolyam | _
| T

‘T‘illﬁ )

S0

515

W Thiu Fri Tuse Wi Thiu Fri Mon Tuse Wi Thu Fri Mon Tue Wit This Fri Mon Tue Wit This Fri Mon
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Lezaras vizsgalata
Opcio / Vétel / Mennyiség Lejarat Kotési Put / Call Arfolyam Arfolyam
részvény eladas arfolyam nyitaskor lezaraskor

Opci6 Vétel 2010 junius Call 18.40 -32.90
Long Call (Debit) 18.40 -32.90
Nyereség: 1450 USD
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A stratégia lepesel

1. Alacsony volatilitasu piacot keressunk, ahol varhato, hogy az arfolyamok emelkedni fognak.

2. Gy6zbdjunk meg, hogy a részvénynek likvid az opcios piaca.

3. Vizsgaljuk meg az opcidok prémiumat kulonb6z6 lejaratokon és kotési arfolyamokon. Az
opcio lejarata legalabb 90 nap legyen.

4. Vizsgaljuk meg az IV értékeket, hogy lassuk az opcid tularazott, avagy épp alularazott.
Alacsony IV értéki opciokat keressunk.

5. Tekintsunk a chartra és a forgalomra, vizsgaljuk meg az elmult egy év eseményeit.
Elemezzik technikailag a részvényt.

6. Azt a Call opciét valasszuk, mely a profitot a legnagyobb valészinliség mellett hozza.
Dontsuk el, mely opciot valasszuk az alabbi kalkulaciok segitéséegével.

« Korlatolt veszteség: Korlatja a Call opcio vasarlasaért fizetett prémium.

« Korlatlan nyereség: A fedezeti pont atlépése utan az arfolyam emelkedésével nincs
felsd korlatja.

* Fedezeti pont: A Call kotési arfolyama + a Call prémiuma.
7. Rajzold fel a nyereseg/veszteseg gorbét, hogy grafikusan is lasd a nevezetes pontokat.
8. Ird le a trader napldédba, hogy miért dontottél az opcid mellett.

9. Készits kilépési tervet mielétt belépnél a pozicidba. Allapitsd meg azt a nyereség/veszteség
szintet, ahol életbe |ép a kilépési terved. Zard a poziciot a lejarat el6tt 30 nappal.

10. Vasarold meg a valasztott Call opciot. A pozicio megnyitasahoz nem szukséges fedezeti
kovetelmény.

11. Kovesd az arfolyam valtozasat figyelemmel. Ha az arfolyam folytatja emelkedését, tartsd
poziciodat az altalad elfogadhatd nyereség szint eléréséig, illetve egy lehetséges
fordulatig.

Copyright © 2017 Huntradgrs.com - All riahts reserve i


http://www.huntraders.com/

Opcidk és Stratégiak )
E “Long Call ‘HUN TRADERS

A stratégia lépesel

12. Ha a mogottes termék osztalékot fizet, annak hatasa negativan jelentkezik a Call opcid
prémiumara, hisz az osztalék altalaban enyhe esést eredményez a részvény
arfolyamaban.

13. A kilépési stratégiat a mogottes termék arfolyamvaltozasa és a IV értékében tortént
valtozasok hatarozzak meg.

« Az arfolyam a fedezeti pont folé emelkedett: Szamunkra elfogadhatd profit esetén
zarjuk pozicionkat egy azonos kotési arfolyamu és lejaratu Call opcid eladasaval, vagy
eljunk jogunkkal miszerint megvesszuk a részvényt a kotési arfolyamon. A részvényt
megtarthatjuk a portfolidnk részeként, vagy eladhatjuk a jelenlegi magasabb arszinten,
hogy realizaljuk a profitot.

« Az arfolyam a fedezeti pont ala esik: Ha nem valdszinUsitink fordulatot, zarjuk
pozicionkat. A legtobb, amit veszithetlink a Call opcidért fizetett prémium.
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Erdekel a folytatas?

Ha szeretnéd megtanulni a tozsdei A Huntraders segitségével megtanulhatod:
kereskedés alapjait és rovid idon beliil ugy

kereskedni és olyan profitot elérni, mint egy

verbeli tozsdecapa, akkor a Huntraders altal 0 amit magadtol csak hosszu évek és
osszeallitott, tobb mint 550 leckeét tartalmazo sok tanulopénz aran tudtal volna
tananyag-sorozat neked késziilt!

A tematikusan vezetett oktatoanyagokbol az
alapoktol kezdve megtanulod, hogy hogyan
mukodik a mai tozsdei kereskedés, hogyan °

° amit masok csak spekulacioval és
talalgatassal csinalnak

amivel a tobbi kereskedo ezekben a

erdemes kezelni a befektetéseidet es mire kell pillanatokban is milliokat keres!

figyelned, ha a maximalis profitot akarod
eléerni.

A szines abrakkal bemutatott es értheto
peldakkal elmagyarazott technikak es
elemzések segitenek, hogy Te is ugy
kereskedj rovid idon beliil, mint egy igazi profi!

/BetBulls

Tanulj Online, barhol!
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7 4 = Ha szeretnel részt venni a tanulasban:
100% magyar nyelven! Tovabbi tananyagok —>
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