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Bevezető 
A történet 2012 márciusában kezdődik és 2013 áprilisáig tart, a profit kb. 300%. A cím pedig egyértelművé teszi: nem szabad ilyet 

csinálni. És, hogy miért a tiltás, az alábbiakban kiderül. Kezdetben néhány részvénnyel, majd 1-2 hónap múlva már csak opciókkal 

kereskedtünk. Néhány Vertical Spread-től eltekintve főleg piac-semleges pozíciókra koncentráltunk, a részvényárfolyamok változása 

helyett az opciós prémiumokból akartunk profitálni. Ehhez azonos mennyiségben és azonos lejárattal Call és Put opciókat 

shortoltunk hónapról hónapra, vagyis havonta alakítottunk ki Short Strangle pozíciókat. A Strangle helyett sokak számára 

nyugtatóbb lett volna a Condor, de ebben az esetben a profit nem volt kielégítő. A kereskedésink során nem kíméltük magunkat: 

bevállaltuk sokszor a gyorsjelentések (Earnings) és mindig a magas implikált volatilitás mellett döntöttünk, Iron Condor helyett 

Short Strangle-t alkalmaztunk. A Short Strangle szakma által előírt feltételei közül gyakran majdnem az összes sérült. A piac-

semlegesség azt is jelentette, hogy az általunk tervezett – és sokszor elég szélesre sikerült – sávban maradjon lejáratig az 

alaptermék (ezek a sávok az ábrákon jól láthatóak). Egy-két kivételtől eltekintve nem zártunk lejárat előtt, az volt a terv, hogy 

kitartunk lejáratig, ekkor volt realizálható ugyanis a maximális profit/ügylet. Aki nem ismeri az opciók elméletét, vagy ha ismeri is, 

de nem érti, akkor azt gondolhatja, hogy ez olyan, mint a szerencsejáték, de minden – amennyire lehet – gondosan megterveztünk. 

 

Risk Managementet nem használtunk, vagyis a tőke megőrzése nem stopokkal történt, hanem Money Management-tel. A cél 

mindig az volt, hogy lejáratig tartsuk a pozíciót és így a maximális profit legyen realizálható. Ezért a Stop Loss használata nem mindig 

volt értelmezhető, így inkább elhagytuk. A portfoliót továbbá nem diverzifikáltuk, mely szintén a szakma ellen szól. A management 

lényege a méretezés volt, a számlán lévő teljes összeg hónapról hónapra felhasználásra került, szem előtt tartva a fedezeti 

igényeket. 
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Az opció kiírás a legkockázatosabb stratégiák közé tartozik. Az implikált volatilitást mindig tartsuk szem előtt és soha ne írjunk ki 

olyan mennyiségű opciót, amely egy esetleges nem várt esemény következtében a tőke olyan jelentős sérülését okozhatja, ahonnan 

már nincs visszaút. Ezért így ne tervezzünk! 

 

Sikeres kereskedéseket kívánunk! 

Huntraders Csapata! 

www.huntraders.com 
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